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ABD piyasaları, Fed Başkanı Powell'ın Jackson Hole toplantısında yaptığı ve piyasa beklentilerinden 

daha güvercin olarak algılanan açıklamalarının ardından haftayı yükselişle tamamladı

Haftanın son işlem günü piyasalarda neler oldu?

ABD piyasaları, Fed Başkanı Jerome Powell'ın Jackson Hole

toplantısında yaptığı ve piyasa beklentilerinden daha güvercin

olarak algılanan açıklamalarının ardından haftayı yükselişle

tamamladı. Powell'ın istihdam piyasasındaki risklere

odaklanması ve para politikasını ayarlama sinyali vermesi,

Eylül ayında bir faiz indirimi olasılığını güçlendirdi. Powell'ın

açıklamalarının ardından para piyasalarındaki fiyatlamalar,

Fed'in 16-17 Eylül'deki toplantısında 25 baz puanlık faiz

indirimine gideceği yönündeki beklentilerin kuvvetlendiğini

gösterdi.

Diğer Fed yetkililerinin açıklamaları da izlenirken, Cleveland

Fed Başkanı Beth Hammack, enflasyon tehdidi devam ettiği

sürece faiz oranlarını düşürme konusunda tereddütlü

olacağını ifade etti. Boston Fed Başkanı Susan Collins de bir

sonraki toplantıda atılacak adımın henüz kesinleşmediğini ve

mevcut politikanın ılımlı şekilde kısıtlayıcı olduğunu belirtti.

Bu gelişmelerle ABD piyasaları pozitif seyir izledi. S&P 500

endeksi %1,52 yükselişle 6.466,91, Nasdaq endeksi %1,88

değer kazancıyla 21.496,54, Dow Jones endeksi %1,89

artışla 45.631,74 puandan günü tamamladı. ABD’de 2 yıllık

tahvil faizi %3,70, 10 yıllık tahvil faizi %4,25 seviyesine

geriledi. VIX endeksi de 16,60’tan 14,22 seviyesine gerileme

gösterdi.

Avrupa borsaları da alıcılı seyir izledi. DAX %0,29 oranında

değer kazanırken, CAC40 %0,40, Euro Stoxx %0,48 ve FTSE

100 %0,13 oranında değer kazandı.

Bugün ne bekliyoruz?

Asya borsaları, Fed’in güvercin sinyallerinin önümüzdeki ay

faiz indirimlerinin geleceğine dair beklentileri artırması ve Çin

piyasalarında etkili olan teknoloji rallisinin etkisiyle alıcılı seyir

izliyor. Çin ve Hong Kong borsaları, yerel teknoloji ve yapay

zeka hisselerindeki ralliden faydalanarak bölgenin en iyi

performans gösteren piyasaları oldu.

Çin teknoloji hisseleri, Pekin’in özellikle yapay zeka alanında

Çinli geliştiricileri yerli üretim çipleri kullanmaya teşvik

etmesiyle ralli yaptı. Bu gelişme, NVIDIA Corporation’ın son

derece popüler H20 çipinin Çin’de satışına yeniden izin

almasından kısa bir süre sonra geldi. Ancak Pekin, yerel

geliştiricileri yabancı çipler kullanmamaları konusunda uyardı.

Çip hisseleri ayrıca büyük yapay zeka geliştiricisi

DeepSeek’in Çin yapımı çipler için optimize edilmiş bir model

tanıtmasıyla da teşvik edildi.

HSBC, Çin borsa endeksleri için yıl sonu hedeflerini yükseltti.

Analistler, güçlü iç likidite sayesinde yerel piyasalarda

sürdürülebilir bir ralli öngörüyor. Yapay zeka altyapı ticareti ve

biyoteknoloji alanındaki hakimiyetin de Çin piyasalarını

desteklemesi bekleniyor.

Hang Seng dört yıllık zirveye yaklaştı. Bu yükselişte özellikle

yerel teknoloji ve çip üretimi hisselerindeki kazanımlar etkili

oldu. Teknoloji sektörü, sektörün uzun vadeli cazibesini

artıran düşük ABD faiz oranı beklentilerinden destek buldu.

Öte yandan Ueda, Wyoming'deki Jackson Hole'da

düzenlenen Federal Reserve'in yıllık konferansında

Cumartesi günü yapılan bir panelde, ücret artışlarının büyük

firmaların ötesine yayıldığını ve sıkılaşan işgücü piyasası

nedeniyle hızlanmaya devam edeceğini söyledi. Bu açıklama,

Ueda'nın bir faiz artırımı için koşulların yerine oturduğu

yönündeki iyimserliğinin bir işareti olarak yorumlandı.

Bu gelişmelerle Nikkei 225 Endeksi %0,30, Shanghai Endeksi

%0,86, Hang Seng Endeksi %2,12, Kospi Endeksi %1,06,

Nifty 50 Endeksi ise %0,20 alıcılı seyir izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif satıcılı seyir hakim.

Bugün ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi, yeni

konut satışları ve Dallas Fed imalat endeksi verileri takip

edilecek. Hatırlanacağı üzere Chicago Fed ulusal aktivite

endeksi Haziran ayı verisi aylık bazda 0,06 puan artışla -0,1

seviyesine yükseldi. Yeni konut satışları Temmuz ayı verisinin

ise aylık bazda %0,2 düşüşle 626k seviyesinde

gerçekleşmesi öngörülüyor. Dallas Fed imalat endeksi

verisine ilişkin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor.

Hatırlanacağı üzere Temmuz ayı verisi aylık bazda 13,6 puan

artışla 0,9 seviyesine yükselmişti.

Gelecek gündemde neler var?

Salı Günü ABD’de Dayanıklı mal siparişleri, Richmond Fed

sanayi endeksi ve Conference Board Tüketici Güveni verileri

takip edilecek. Dayanıklı mal siparişleri verisinin Temmuz’da

%4 azalış kaydetmesi beklenirken, Çekirdek Dayanıklı Mal

Siparişleri öncü verisinin %0,2 seviyesinde gerçekleşmesi

bekleniyor. Conference Board Tüketici Güveni verisinin ise

96,4 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor. Hatırlamak

gerekirse, Dayanıklı mal siparişleri verisi Haziran ayında %-

9,4 seviyesinde, Richmond Fed Sanayi Endeksi Temmuz

ayında -20 seviyesinde gerçekleşmişti. CB Tüketici güven

endeksi verisi ise Temmuz ayında 97,2 seviyesinde

gerçekleşmişti. Aynı gün Fed Üyesi Williams ve Barkin'in

konuşmaları bulunuyor. Çarşamba günü ABD’de MBA

Haftalık Mortgage Başvuruları, Perşembe günü ise GSYİH,

Kişisel Tüketim, GSYİH Fiyat Endeksi, Haftalık İşsizlik Maaşı

Başvuruları, Bekleyen Konut Satışları ve Kansas City Fed

İmalat Aktivitesi Endeksi verileri takip edilecek. 2Ç GSYİH

verisinin %3,1 seviyesinde gerçekleşmesi beklenirken, önceki

veri %3 seviyesinde gerçekleşmişti. GSYİH Fiyat Endeksi

verisinin ise 2Ç’de %2 seviyesinde gerçekleşmesi bekleniyor.

Bekleyen Konut Satışları verisinin ise aylık bazda %0,2 artış

kaydetmesi beklenirken, önceki veri %0,8 azalış yönünde

gerçekleşmişti.



Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dow Jones 45,631.7 1.89% 1.53% 2.20% 7.26%

Nasdaq 21,496.5 1.88% -0.58% 4.20% 11.32%

S&P 500 Vadeli* 6,480.5 1.40% 0.20% 2.52% 9.13%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Dax 24,363.1 0.29% 0.02% -0.38% 22.37%

FTSE 100 9,321.4 0.13% 2.00% 3.85% 14.05%

MSCI Europe 2,499.4 1.28% 1.42% 1.74% 24.79%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Shanghai Bileşik* 3,849.6 0.62% 4.14% 9.69% 14.85%

Kospi 3,200.4 1.00% -0.78% 0.54% 33.38%

Hong Kong* 25,801.5 1.82% 2.10% 7.38% 28.62%

S&P BSE Sensex - Hindistan 81,541.0 0.29% 1.17% -1.98% 4.35%

IDX Composite - Endonezya 7,938.8 1.02% 0.51% 13.32% 12.13%

TAIEX - Tayvan 24,311.8 2.30% -0.09% 7.13% 5.54%

MSCI GOU Asya 696.7 0.18% -0.69% 2.69% 16.70%

Değişimler Kapanış Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

BIST 100 - Türkiye 11,372.3 0.52% 4.62% 10.08% 15.68%

WIG - Polonya 107,648.5 -3.89% -1.57% 2.60% 35.28%

Prag SE - Prag 2,299.7 -0.44% -0.97% 5.36% 30.65%

S&P/BMV IPC - Meksika 59,225.5 0.96% 1.55% 4.38% 19.62%

Merval - Arjantin 2,106,200 0.14% -3.76% 1.81% -16.87%

Tel Aviv 35 - İsrail 3,038.8 1.34% 2.42% -0.56% 26.88%

Tedavul All - Suudi Arabistan 10,904.5 0.35% 0.65% -3.30% -9.40%

FTSE/JSE All - Endonezya 102,723.5 0.96% 0.76% 5.50% 22.15%

DFM General - Birleşik Arap Emirlikleri 6,125.9 -0.03% 0.00% 5.08% 18.75%

Diğer Gelişmekte Olan Ülke Piyasaları

ABD Piyasaları 

Avrupa Piyasaları

Asya Piyasaları ve Asya GOÜ Piyasaları

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; aylık değişim, önceki ayın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem gününe göre 

değişimi ifade eder.



Türkiye Kapanışı Türkiye Açılışı Öncesi Değişim

$/TL 41.0088 40.9580 -0.12%

€/$ 1.1724 1.1703 -0.18%

$/¥ 146.66 147.33 0.46%

Altın 3,376.1 3,363.69 -0.37%

*Türkiye Açılışı Öncesi için belirtilen rakamlar, bir önceki günün kapanış verileridir.

Türkiye Kapanışının Ardından Piyasalar

Değişimler 22/08/25 Günlük değ. Haftalık değ. Aylık değ. Yıllık değ

Türkiye 2 Yıllık 155.7 -4.70% -3.73% -5.0% 6.4%

Türkiye 5 Yıllık 264.3 -2.91% -2.04% -3.6% -0.5%

Türkiye 10 Yıllık 105.9 -6.76% -7.22% -10.5% -70.1%

Türkiye - Ülke Risk Primleri (CDS)

Endeksler BIST 100 BIST Banka BIST Sınai

Kapanış 11,372.3 16,609.2 14,746.6

Günlük Değ. 0.52% 1.30% 0.89%

Haftalık Değ. 4.62% 4.79% 4.81%

Yıllık Değ. 15.68% 14.12% 12.96%

Hacim (milyar TL) 146.0 26.3 80.2

Günlük Değ. 0.45% -3.17% 12.03%

3 Aylık Ortalama Hacim (milyar TL) 100.2 22.2 45.2

Günlük Değ. - 3 Aylık Ort. 45.71% 18.34% 77.29%

BIST Verileri

*Haftalık değişim, önceki haftanın son işlem günü; yıllık değişim ise yılın son işlem 

gününe göre değişimi ifade eder.

Haftanın son işlem günü piyasalarda neler oldu?

BİST100 endeksi Cuma gününe %0,30 artışla 11.347,39

puandan başlangıç yaptı. Açılışın ardından pozitif seyir sürse

de öğlene doğru satış baskısının arttığını takip ettik. Gün

içerisinde en düşük seviye olan 11.298,53 puanın test

edilmesinin ardından kapanışa doğru tepki alımları hızlandı.

Endeks haftanın son işlem gününü %0,52 artışla 11.372,33

seviyesinden tamamladı. Bankacılık endeksi %1,30, sanayi

endeksi %0,89 artış gösterdi. Günlük işlem hacmi ise 146

milyar TL seviyesinde gerçekleşti.

Öte yandan TCMB tarafından yapılan açıklamada KKM için

çıkış sürecinin tamamlandığı bildirildi. Açıklamada, 23

Ağustos'tan itibaren gerçek kişiler için KKM hesaplarında

yenileme ve açılış işlemlerinin (YUVAM hesapları hariç)

yapılmayacağı aktarıldı. KKM'nin toplam bakiyesi 2023

Ağustos'ta 140 milyar doların üzerine çıkarak zirve yapmıştı.

KKM hesaplarının toplam büyüklüğü yılbaşında 32,5 milyar

dolar seviyesindeyken, son durumda 11 milyar dolara kadar

geriledi.

Bugün ne bekliyoruz?

Küresel piyasalardaki olumlu görünümün desteğinde, endeksin

güne pozitif başlangıç yapacağını tahmin ediyoruz.

Yurt içinde bugün reel sektör güven endeksi ve kapasite

kullanım oranı verileri takip edilecek. Hatırlanacağı üzere reel

sektör güven endeksi Temmuz ayı verisi aylık bazda 0,1 puan

düşüşle 100,20 seviyesinde gerçekleşmişti. Kapasite kullanım

oranı da 0,4 puan düşüşle %74,2 seviyesinde gerçekleşmişti.

Gelecek gündemde neler var?

Perşembe günü yurt içinde Ekonomik Güven endeksi ve Dış

ticaret dengesi verisi takip edilecek. Temmuz ayında

Ekonomik güven endeksi 96,3 seviyesinde gerçeklemişti. Dış

ticaret dengesi verisi ise Temmuz ayında 6,42 mlr dolar açık

yönünde gerçekleşmişti. Cuma günü ise İşsizlik oranı verisi

takibimizde olacak. Temmuz ayında veri %8,6 seviyesinde

gerçekleşmişti.

Küresel piyasalardaki olumlu görünümün desteğinde, endeksin güne pozitif başlangıç yapacağını tahmin

ediyoruz



Tahvil ve Döviz Piyasaları

Küresel tarafta, Fed Başkanı Powell, Jackson Hole’daki

konuşmasında faiz indirimlerine başlanabileceğine dair güçlü sinyal

verirken, yüksek faizlerin ekonomi üzerindeki baskısı ve işgücü

piyasasındaki kırılganlıklara dikkat çekti. Enflasyonun hâlâ yüksek

olduğunu kabul eden Powell, tarifelerin etkilerinin sınırlı kalacağını

belirtirken, faiz indirimlerinin hızlı veya büyük çaplı olmayacağını,

Fed’in dikkatli ve ihtiyatlı adımlar atacağını vurguladı. Açıklamalar

sonrası Eylül ayındaki toplantıda faiz indirim ihtimali %90 seviyesine

yükselirken tahvil piyasalarında yoğun alış eğlimi izlendi. Gün içinde

ABD 10 yıllık gösterge tahvil faizi 6 bp azalışla %4,27, Almanya 10

yıllık gösterge tahvil faizi 3 bp azalışla %2,72 seviyesinden işlem

gördü.

Türkiye’nin 5 yıllık Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp azalışla 267

bp’dan işlem görürken, Ocak 2035 vadeli 10 yıllık Eurobond faizi 6

bp azalışla %6,82 seviyesinden işlem gördü.

Döviz tarafında, majör para birimleri ABD Doları karşısında değer

kazandı. Dolar Endeksi 97,913 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar

paritesi 1,1687 seviyesine yükseldi. Dolar / TL spot kuru ise 41,01

seviyesinde haftayı tamamladı.

Yurt içi tarafta, TL tahvil piyasalarında yatay seyir izledi. Temmuz

2027 vadeli 2 yıllık gösterge tahvilin bileşik faizi 17 bp azalışla

%39,77’ye gerilerken, 10 yıllık gösterge tahvilin faizi ise %31,38

seviyesinden işlem gördü. BİST Kesin Alım Satım Pazarı’nda işlem

hacmi 21,2 milyar TL’ye yükseldi.

BİST Repo Pazarı’nda gecelik ortalama faiz oranı %42,66 - %42,77

bandında oluşurken, ortalama haftalık işlem hacmi 925,8 milyar

TL’ye yükseldi.

Son Getiri 

(%)
Günlük Haftalık Ybb

Türkiye 6,82 -0,06 -0,01 -0,63

ABD 4,27 -0,06 -0,06 -0,31

İngiltere 4,71 -0,02 0,01 0,13

Almanya 2,73 -0,03 -0,05 0,36

Fransa 3,43 -0,04 -0,04 0,23

İspanya 3,31 -0,04 -0,04 0,24

İtalya 3,56 -0,04 -0,04 0,04

10 Yıllık Tahvil Faizleri ($ / € / £ / ¥ )

Ülkeler

Net Değişim

Son Fiyat Günlük Haftalık Ybb

Türk Lirası 41,01 0,21 0,52 16,06

G. Afrika Randı 17,48 -1,29 -0,74 -7,27

Rus Rublesi 80,70 0,16 0,69 -23,69

Meksika Pesosu 18,60 -0,74 -0,67 -10,68

Kore Wonu 1.382 -1,33 -0,44 -6,38

Hindistan Rupee 87,20 -0,08 -0,35 1,93

Endonezya Rupiah 16.335 0,34 1,11 1,52

Macar Forinti 337,18 -1,24 -0,12 -15,10

Brezilya Reali 5,42 -0,84 0,45 -12,28

Gelişmekte Olan Ülke Para Birimleri

Değişim (%)

Politika Faizi (Haftalık Borç verme)

Gecelik Borç Al. /Borç Ver. Faizi

TCMB Ağır. Ort. Fon. 

TLREF

TCMB Toplantı Tarihi

42,73

11 Eylül 2025

TL Piyasa Faiz Oranları

(%)

43,00

41,5 / 46

43,00



Yurt İçi Haberler

TCMB tarafından yapılan açıklamada KKM için çıkış

sürecinin tamamlandığı bildirildi. Açıklamada, 23 Ağustos'tan

itibaren gerçek kişiler için KKM hesaplarında yenileme ve

açılış işlemlerinin (YUVAM hesapları hariç) yapılmayacağı

aktarıldı. KKM'nin toplam bakiyesi 2023 Ağustos'ta 140 milyar

doların üzerine çıkarak zirve yapmıştı. KKM hesaplarının

toplam büyüklüğü yılbaşında 32,5 milyar dolar

seviyesindeyken, son durumda 11 milyar dolara kadar

geriledi.

Bankacılık sektörünün toplam mevduatı, 15 Ağustos ile

biten haftada önceki haftaya göre 348 milyar 374 milyon 476

bin lira artarak 25 trilyon 1 milyar 953 milyon 202 bin liraya

çıkarken mevduat faizleri Mart ayından beri en düşük

seviyesine indi.

2025 ikinci çeyreğinde toplamda 54 milyon 356 bin bin m²

yapı ruhsatı verildi. Yapı ruhsatı verilen yüzölçümündeki

%90,3'lük yıllık artış, 2021 yılının ikinci çeyreğinden bu yana

görülen en yüksek artış oranı oldu.

FTSE Russell, 'FTSE Global Equity Index Series' 6 aylık

gözden geçirme değişikliklerinin 22 Eylül 2025 Pazartesi

günü yürürlüğe gireceğini açıkladı. FTSE Global EIS Large

Cap listesine Türkiye'den Destek Finans Faktoring dahil

edildi. FTSE Global EIS Large Cap listesinden ise Borusan

Mannesmann Boru, Borusan Yatırım, Investco Holding, İş

Yatırım Menkul Değerler, Otokar ve Türk Traktör çıkarıldı.

Mid Cap listesine Türkiye'den Borusan Mannesmann Boru,

Borusan Yatırım, Efor Cay Sanayi, Grainturk Holding, Gur-Sel

Turizm Taşımacılık, Investco Holding, İş Yatırım Menkul

Değerler, Kuyas Yatırım, Otokar, Pasifik Eurasia Lojistik, Ral

Yatırım Holding, Ronesans Gayrimenkul Yatırım, Tera

Yatırım Menkul Değerler, Türk Traktör, Vişne Madencilik dahil

edildi. Agrotech Yüksek Teknoloji, Anadolu Isuzu, Aydem

Yenilenebilir Enerji, Can2 Termik AS, Galata Wind Enerji,

Kayseri Şeker Fabrikası AS, Kontrolmatik, Kordsa Global,

Reeder Teknoloji, Vakko Tekstil, Vestel Elektronic, Yayla

Agro Gıda, Yeo Teknoloji çıkarıldı.

Kültür ve Turizm Bakanlığı verilerine göre Temmuz ayında

Türkiye'ye gelen yabancı ziyaretçi sayısı geçen yılın aynı

ayına göre %5 geriledi. Temmuz ayında gelen yabancı

ziyaretçi sayısı 6 milyon 969 bin 546 olarak kaydedildi.

Yurt Dışı Haberler

BNP Paribas Fed'in faiz oranlarını Eylül'de ve Aralık'ta 25

baz puan indirmesini bekliyor, önceki tahmin 2025'te indirim

olmaması yönündeydi.

ABD Başkanı Donald Trump, ithal mobilyalara yönelik tarife

soruşturması yürütüldüğünü ve soruşturma sonucunda

ABD'ye gelen mobilyalara gümrük vergisi uygulayacaklarını

bildirdi. Trump, ABD merkezli Truth Social sosyal medya

platformundaki hesabından konuya ilişkin paylaşım yaptı.

Paylaşımında, ABD'ye giren mobilyalarla ilgili büyük bir tarife

soruşturması yürütüldüğünü duyuran Trump, "50 gün içinde

bu soruşturma tamamlanacak ve diğer ülkelerden ABD'ye

gelen mobilyalar henüz belirlenmemiş bir oranda gümrük

vergisine tabi tutulacak." ifadesini kullandı. Trump, bunun

mobilya sektörünü North Carolina, South Carolina, Michigan

ve ABD'nin tüm eyaletlerine "geri getireceğini" kaydetti.

Almanya Federal İstatistik Ofisi (Destatis), 2025 yılı ikinci

çeyreğine ilişkin nihai gayri safi yurt içi hasıla (GSYH)

verilerini yayımladı. Destatis, Temmuz ayının sonunda

açıkladığı öncü verilerde Almanya’da mevsim ve takvim

etkisinden arındırılmış GSYH’nin ikinci çeyrekte bir önceki

döneme göre yüzde 0,1 daraldığını belirtmişti. Destatis, 22

Ağustos’ta açıkladığı nihai verilerde ise ekonomik küçülmeyi

yüzde 0,3 olarak revize etti. Böylece, Almanya ekonomisinin

bir yıl aradan sonra çeyreklik bazda daralma yaşandı.

Bloomberg’in anketine katılan 23 ekonomistin medyan

tahmini ise Almanya ekonomisinin yüzde 0,1 daralacağı

yönündeydi. Yıllık bazda açıklanan nihai verilere göre,

Almanya’da mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış GSYH

yüzde 0,2 düştü. Destatis tarafından yayımlanan öncü

verilerde GSYH’nin yıllık bazda değişmediği belirtilmişti.

Reuters'ın çeşitli kaynaklara dayandırdığıı haberine göre,

Avrupa Merkez Bankası (ECB) önümüzdeki ay faiz

oranlarını sabit tutacak, ancak ekonominin zayıflaması

halinde sonbaharda ek indirimler hakkında tartışmalar

yeniden başlayabilir. ECB Başkanı Christine Lagarde,

Temmuz ayında bir yıllık faiz indirim döngüsünü sona

erdirerek kilit faiz oranını %2'de bıraktığında, Euro Bölgesi

merkez bankasının "iyi bir yerde" olduğunu söylemişti ve

yatırımcılar uzun süreli bir duraklama olasılığı üzerinde

uzlaşmıştı. Avrupa’lı merkez bankası yetkilileri o zamandan

beri gelen verilerin Euro Bölgesi ekonomisinin beklenenden

daha dayanıklı olduğunu kanıtladığını, enflasyonun ise

ECB'nin %2'lik hedefine yakın seyrettiğini söyledi.

Çin'in dev emlak şirketi Evergrande'nin hisseleri, 15 yılı

aşkın bir süre işlem gördükten sonra Hong Kong borsasından

çıkarıldı. Bu, bir zamanlar 50 milyar doları (37,1 milyar sterlin)

aşan borsa değerine sahip Çin'in en büyük gayrimenkul

şirketi için bir dönüm noktasını temsil ediyor.

Citibank ve anket firması YouGov tarafından yayınlanan bir

ankete göre, İngiliz halkının kısa vadeli enflasyon beklentileri

Ağustos ayında %4'te sabit kaldı. Ankete göre, ülkenin daha

uzun vadeli enflasyon beklentileri %4,2'den %3,9'a düşerek

Şubat ayındaki seviyesine geriledi. Citi analistleri, "Son üç

ayda daha uzun vadeli beklentilerdeki düşüş, yavaş da olsa

bir ilerlemenin olduğunu gösteriyor" dedi. Citi analistleri,

devam eden gıda fiyatları enflasyonunun bu rakamları

önümüzdeki aylarda daha da artırma riskinin hala olduğunu,

ancak şu ana kadar beklentileri önemli ölçüde etkilememiş

gibi göründüğünü ekledi.





Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Garanti Bankası (GARAN, Sınırlı Pozitif): Bankanın takipteki krediler portföyünde yer alan tahsili gecikmiş alacakları faizleri ile

birlikte, iki ayrı portföy halinde, toplam 251.000.000,00 TL bedele Gelecek Varlık Yönetimi A.Ş.'ye satıldı.

Enerya Enerji (ENERY, Nötr): Şirket tarafından 22.08.2025 tarihinde Borsa İstanbul A.Ş. nezdinde pay başına 11,11 TL fiyattan

toplam 14.500 adet pay geri alındı. Şirketin 25.12.2023 tarihli Yönetim Kurulu kararı ile geri alınan paylarla birlikte sahip olduğu

ENERY payları toplamı 216.479.385 adede ulaştı (Şirket sermayesine oranı %2,4053).

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu GARAN F/K 6,2

Cari Fiyat (TL) 149,60 FD/FAVÖK ---

52H En Yüksek (TL) 154,50 FD/Satışlar ---

52H En Düşük (TL) 93,73 PD/DD 1,7

Piyasa Değeri (mn TL) 628.320,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 15.377,9 S1H 0,1%

Halka Açıklık Oranı (%) 14% S1A 0,2%

Endeks Payı (BIST100) 2,6% S3A 13,1%

Temettü Verimi 2,5% S1Y 21,5%

3A Hacim (mn TL) 3.312,3 YB 9,0%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ENERY F/K 35,2

Cari Fiyat (TL) 11,11 FD/FAVÖK 22,7

52H En Yüksek (TL) 11,16 FD/Satışlar 3,7

52H En Düşük (TL) 3,04 PD/DD 2,2

Piyasa Değeri (mn TL) 99.990,0 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 2.447,2 S1H 6,0%

Halka Açıklık Oranı (%) 22% S1A 36,6%

Endeks Payı (BIST100) 0,7% S3A 76,2%

Temettü Verimi 0,1% S1Y 237,6%

3A Hacim (mn TL) 429,1 YB 153,2%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik


Şirket Haberleri

Skor Kart: Şirketler ile ilgili Skor Kart’lara buradan ulaşabilirsiniz. Hisse senedine ilişkin güncel piyasa verilerinin yanı sıra, şirketin son 16 çeyreğine

ilişkin önemli rasyo ve finansal verilerinin sunulduğu bir data setidir. Skor Kart ile bilanço dönemlerini takip edebilir, şirket bilançoları dahil tüm finansal

verilere ulaşabilir ve güvenli yatırımın avantajlarından faydalanabilirsiniz.

Hareket Proje Taşımacılığı (HRKET, Pozitif): Şirket Akkuyu Nükleer Güç Santrali projesi kapsamında, Mersin'den Samsun'a

taşıma faaliyetlerinin sağlanması konusunda sözleşme imzalamış olup, imzalanan söz konusu sözleşmenin toplam bedeli

1.600.000 USD'dir.

Oncosem (ONCSM, Pozitif): 20.08.2025 tarihinde Antalya Eğitim ve Araştırma Hastanesi Bakan Yardımcılıkları tarafından

açılan ve şirketin 5.988.785,76 TL teklif ile katıldığı "Antalya Eğitim ve Araştırma Hastanesi 3 Aylık Kemoterapi İlaç Hazırlama

Hizmet Alımı" konulu ihalenin şirket uhdesinde kaldığı belirtildi.

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu HRKET F/K ---

Cari Fiyat (TL) 83,20 FD/FAVÖK 13,1

52H En Yüksek (TL) 94,05 FD/Satışlar 3,3

52H En Düşük (TL) 52,20 PD/DD 1,3

Piyasa Değeri (mn TL) 9.584,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 234,6 S1H -4,4%

Halka Açıklık Oranı (%) 21% S1A -9,4%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 3,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -18,8%

3A Hacim (mn TL) 197,9 YB -0,7%

Hisse Verileri

Piyasa Çarpanları

Hisse Kodu ONCSM F/K 146,3

Cari Fiyat (TL) 132,10 FD/FAVÖK 31,9

52H En Yüksek (TL) 215,00 FD/Satışlar 6,3

52H En Düşük (TL) 76,00 PD/DD 9,7

Piyasa Değeri (mn TL) 3.150,6 Relatif Performans

Piyasa Değeri (mn USD) 77,1 S1H -4,5%

Halka Açıklık Oranı (%) 36% S1A 47,9%

Endeks Payı (BIST100) 0,0% S3A 31,2%

Temettü Verimi 0,0% S1Y -39,8%

3A Hacim (mn TL) 57,3 YB 8,8%

Hisse Verileri

https://www.halkyatirim.com.tr/hisse-senedi-skor-kart#grafik-tik




Çarpanlar Bazında BIST

BIST 100 F/K (Cari)
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XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 8.66x 5.45x

Maksimum 11.48x 11.48x

Ortalama 10.08x 7.92x

Minimuma Uzaklık 2.81x 6.03x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans 26.8% 80.3%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %12; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %31 yakınız.

BIST100 F/K Çarpanı (Cari)

11.48x

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 1.05x 0.99x

Maksimum 1.45x 1.64x

Ortalama 1.29x 1.32x

Minimuma Uzaklık 0.39x 0.46x

Maksimuma Uzaklık 0.00x -0.19x

Performans 25.5% -1.8%

XBANK PD/DD Çarpanı (Cari)

1.45x

Mevcut durumda, son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %11; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %9 yakınız.

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum 14.19x 7.93x

Maksimum 17.70x 17.70x

Ortalama 15.91x 11.99x

Minimuma Uzaklık 3.51x 9.78x

Maksimuma Uzaklık 0.00x 0.00x

Performans 19.5% 87.3%

17.70x

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

çarpan seviyesine %10; son bir yıllık ortalama 

çarpan seviyesine %32.3 yakınız.

XUSIN F/K Çarpanı (Cari)



BIST vs MSCI GOÜ Piyasa Göstergeleri

BIST100 - MSCI GOÜ 
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XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi
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Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -30.9 -30.9

Maksimum -20.1 4.2

Ortalama -24.4 -11.5

Minimuma Uzaklık 7.5 7.5

Maksimuma Uzaklık -3.3 -27.6

Performans 7.7% 14.5%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 1 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 11.9 puan yakınız.

BIST 100 - MSCI GOÜ Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-23.39

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -36.2 -36.2

Maksimum -16.4 10.2

Ortalama -24.5 -12.3

Minimuma Uzaklık 19.4 19.4

Maksimuma Uzaklık -0.4 -27.0

Performans 4.1% 14.1%

Mevcut durumda,  son üç aylık ortalama 

seviyeye 7.7 puan; son bir yıllık ortalama 

seviyeye 4.5 puan yakınız.

XBANK - MSCI GOÜ Bankacılık Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)

-16.8

Son 3 Ay Son 1 Yıl

Kapanış

Minimum -22.4 -22.4

Maksimum -2.9 7.5

Ortalama -14.2 -5.1

Minimuma Uzaklık 19.5 19.5

Maksimuma Uzaklık -0.1 -10.4

Performans 6.0% 12.2%

Mevcut durumda, son bir yıllık ortalama 

seviyeye 2.1 puan uzağız.

XUSIN - MSCI GOÜ Sanayi Endeksi Farkı 

(Normalize Edilmiş)
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Haftalık Veri Takvimi
Tarih TSİ Ülke Açıklanacak Veri Dönemi Beklenti Önceki

25 Ağustos 08:00 Japonya Öncü Endeks (Final) Haziran - 106,1

25 Ağustos 10:00 Türkiye Reel Sektör Güven Endeksi Ağustos - 100,2

25 Ağustos 10:00 Türkiye Kapasite Kullanım Oranı Ağustos - 74,2%

25 Ağustos 15:00 ABD İnşaat İzinleri (Final) Temmuz - 1,354 mn

25 Ağustos 15:00 ABD İnşaat İzinleri (Final, Aylık) Temmuz - -2,8%

25 Ağustos 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz - -0,10

25 Ağustos 17:00 ABD Yeni Konut Satışları Temmuz 628.000 627.000

25 Ağustos 17:00 ABD Yeni Konut Satışları (Aylık) Temmuz 0,2% 0,6%

25 Ağustos 17:30 ABD Dallas Fed  İmalat Aktivitesi Ağustos - 0,9

25 Ağustos 22:15 ABD Fed Üyesi Logan'ın Konuşması - - -

26 Ağustos 02:15 ABD Fed Üyesi Williams'ın Konuşması - - -

26 Ağustos 02:50 Japonya Hizmet ÜFE  (Yıllık) Temmuz 3,2% 3,2%

26 Ağustos 07:01 ABD Fed Üyesi Barkin'in Konuşması - - -

26 Ağustos 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Ağustos - -10,3

26 Ağustos 15:30 ABD Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Temmuz -4,0% -9,4%

26 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü) Temmuz 0,2% 0,2%

26 Ağustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylık) Haziran - -0,2%

26 Ağustos 17:00 ABD Richmond Fed İmalat Endeksi Ağustos - -20

26 Ağustos 17:00 ABD Conference Board Tüketici Güveni Ağustos 96,4 97,2

26 Ağustos 17:00 ABD Dallas Fed Hİzmet Aktivitesi Ağustos - 2,0

27 Ağustos 04:30 Çin Sanayi Sektörü Karlılığı  (Yıllık) Temmuz - -4,3%

27 Ağustos 04:30 Çin Sanayi Sektörü Karlılığı  (Yıl Başından Bugüne Kadar, Yıllık) Temmuz - -1,8%

27 Ağustos 07:01 ABD Fed Üyesi Barkin'in Konuşması - - -

27 Ağustos 14:30 ABD MBA Haftalık Mortgage Başvuruları 22 Ağustos - -1,4%

28 Ağustos 04:30 Japonya BoJ Üyesi Nakagawa'nın Konuşması - - 48,9

28 Ağustos 10:00 Türkiye Ekonomik Güven Endeksi Ağustos - 96,3

28 Ağustos 10:00 Türkiye Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Ağustos - -8,17

28 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi ECB Üyesi Rehn'in Konuşması - - -

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Tüketici Güven Endeksi (Final) Ağustos - -15,5

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Ekonomik Güven Endeksi Ağustos 96,00% 95,8

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Sanayi Güven Endeksi Ağustos -10,6 -10,4

28 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi Hizmet Güven Endeksi Ağustos 4,1 4,1

28 Ağustos 14:30 Euro Bölgesi AMB Para Politikası Toplantı Tutanakları - - 4,1

28 Ağustos 15:30 ABD GSYİH (Yıllıklandırılmış, Çeyreksel) 2Ç 3,1% 3,0%

28 Ağustos 15:30 ABD Kişisel Tüketim 2Ç - 1,4%

28 Ağustos 15:30 ABD GSYİH Fiyat Endeksi 2Ç 2,0% 2,0%

28 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Çeyreklik) 2Ç - 2,5%

28 Ağustos 15:30 ABD Haftalık İşsizlik Maaşı Başvuruları 23 Ağustos - 235.000

28 Ağustos 15:30 ABD Devam Eden Başvurular 16 Ağustos - 1,972 mn

28 Ağustos 17:00 ABD Bekleyen Konut Satışları (Aylık) Temmuz 0,2% -0,8%

28 Ağustos 17:00 ABD Bekleyen Konut Satışları (Yıllık) Temmuz - -0,3%

28 Ağustos 18:00 ABD Kansas City Fed İmalat Aktivitesi Endeksi Ağustos - 1

29 Ağustos 01:00 ABD Fed Üyesi Waller'in Konuşması - - -

29 Ağustos 02:30 Japonya İşsizlik Oranı Temmuz 2,5% 2,5%

29 Ağustos 02:30 Japonya İş-Başvuru Oranı Temmuz 1,23 1,22

29 Ağustos 02:30 Japonya Tokyo TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,6% 2,9%

29 Ağustos 02:30 Japonya Tokyo Gıda Hariç TÜFE (Yıllık) Ağustos 2,5% 2,9%

29 Ağustos 02:30 Japonya Tokyo Çekirdek TÜFE (Yıllık) Ağustos 3,0% 3,1%

29 Ağustos 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Aylık) Temmuz -1,2% 2,1%

29 Ağustos 02:50 Japonya Sanayi Üretimi (Yıllık) Temmuz -0,6% 4,4%

29 Ağustos 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Öncü, Aylık) Temmuz 1,6% 1,9%

29 Ağustos 02:50 Japonya Perakende Satışlar (Öncü, Yıllık) Temmuz -0,1% 0,9%

29 Ağustos 02:50 Japonya Konut Başlangıçları (Yıllık) Temmuz -9,7% -15,6%

29 Ağustos 08:00 Japonya Tüketici Güven Endeksi Ağustos 34,2 33,7

29 Ağustos 10:00 Türkiye İşsizlik Oranı Ağustos - 8,6%

29 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi AMB 1 Yıllık TÜFE Beklentisi Temmuz - 2,6%

29 Ağustos 11:00 Euro Bölgesi AMB 3 Yıllık TÜFE Beklentisi Temmuz - 2,4%

29 Ağustos 12:00 Euro Bölgesi ECB Üyesi Guindos'un Konuşması - - -

29 Ağustos 15:30 ABD Kişisel Gelir Temmuz 0,5% 0,3%

29 Ağustos 15:30 ABD Kişisel Gider Temmuz 0,5% 0,3%

29 Ağustos 15:30 ABD Reel Kişisel Gider Temmuz 0,3% 0,1%

29 Ağustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,2% 0,3%

29 Ağustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz 2,6% 2,6%

29 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylık) Temmuz 0,3% 0,3%

29 Ağustos 15:30 ABD Çekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yıllık) Temmuz 2,9% 2,8%

29 Ağustos 15:30 ABD Toptan Stoklar (Öncü, Aylık) Temmuz - 0,1%

29 Ağustos 15:30 ABD Chicago Fed İmalat PMI Ağustos 45,2 47,1

29 Ağustos 15:30 ABD Michigan Üniversitesi Beklenti Anketi (Final) Ağustos 58,6 58,6

29 Ağustos 15:30 ABD Michigan Üniversitesi Cari Beklentiler (Final) Ağustos - 60,9

29 Ağustos 15:30 ABD Michigan Üniversitesi 1 Yıllık Enflasyon Beklentisi (Final) Ağustos - 4,9%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TÜİK, HLY Araştırma, Forinvest
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ÇEKİNCE

Burada yer alan yatırım bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatırım danışmanlığı kapsamında değildir. Yatırım danışmanlığı hizmeti, yetkili kuruluşlar tarafından kişilerin risk ve getiri tercihleri

dikkate alınarak kişiye özel sunulmaktadır. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.

Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanılarak yatırım kararı verilmesi beklentilerinize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Söz konusu rapor belli bir kişiye veya mali

durumları, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yönelik olarak hazırlanmamıştır. Belirli bir getirinin sağlanacağına dair herhangi bir vaat veya taahhütte

bulunulmamaktadır. Tüm yorum ve tavsiyeler öngörü, tahmin ve fiyat hedeflerinden oluşmaktadır. Zaman içerisinde piyasa koşullarında meydana gelen değişiklikler nedeniyle söz

konusu yorum ve tavsiyelerde değişikliğe gidilebilir. Size uygun olan yatırım araçlarının ve işlemlerin kapsam ve içeriği uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatırım

kuruluşu tarafından pazarlanan ya da müşteri tarafından talep edilen ürün ya da hizmetin müşteriye uygun olup olmadığının değerlendirilmesi amacıyla, müşterilerin söz konusu

ürün veya hizmetin taşıdığı riskleri anlayabilecek bilgi ve tecrübeye sahip olup olmadıklarının tespit edilmesidir. Bu raporda yer alan her türlü bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi

ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit edilmeden sadece burada yer alan bilgilere

dayanılarak yatırım kararı verilmesi amaç, bilgi ve tecrübenize uygun sonuçlar doğurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazılar, bilgiler ve grafikler, ulaşılabilen ilk kaynaklardan iyi

niyetle ve doğruluğu, geçerliliği, etkinliği velhasıl her ne şekil, suret ve nam altında olursa olsun herhangi bir karara dayanak oluşturması hususunda herhangi bir teminat, garanti

oluşturmadan, yalnızca bilgi edinilmesi amacıyla derlenmiştir. Bu nedenie, iş bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya güncellenme gibi konularda ortaya çıkabilecek

zararlardan Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu değildir. Genel anlamda bilgi vermek amacıyla genel yatırım tavsiyesi niteliğinde hazırlanmış olan iş bu rapor

ve yorumlar, kapsamlı bilgiler, tavsiyeler hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin herhangi bir taahhüdünü içermediğinden, bu bilgilere istinaden her türlü özel

ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler ve oluşabilecek her türlü riskler bizatihi bu kişilere ait ve raci olacaktır. Bu nedenle,

işbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanılarak özel ve/veya tüzel kişiler tarafından alınacak kararlar, varılacak sonuçlar, gerçekleştirilecek işlemler nedeniyle

oluşabilecek her türlü maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altında olursa olsun ilgililer veya 3. kişilerin uğrayabileceği doğrudan ve/veya dolayısıyla oluşacak zarar

ve ziyandan hiçbir şekil ve surette Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanları sorumlu olmayacak olup, ilgililer, uğranılan/uğranılacak zararlar nedeniyle hiçbir şekil ve surette

her ne nam altında olursa olsun Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş. ve çalışanlarından herhangi bir tazminat talep etme hakkı bulunmadıklarını bilir ve kabul ederler. Halk Yatırım

Menkul Değerler A.Ş. tarafından farklı bölümlerde istihdam edilen kişilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya görüşlerle hem fikir olmaması mümkündür. Bu rapor, sadece

gönderildiği kişilerin kullanımı içindir. Bu raporun tümü veya bir kısmı Halk Yatırım Menkul Değerler A.Ş.’nin yazılı izni olmadan çoğaltılamaz, yayınlanamaz veya üçüncü kişilere

gösterilemez, ticari amaçla kullanılamaz.
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