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ABD piyasalari, Fed Baskani Powell'in Jackson Hole toplantisinda yaptigi ve piyasa beklentilerinden

daha glivercin olarak algilanan agiklamalarinin ardindan haftay: yiukselisle tamamladi

Haftanin son igslem giinii piyasalarda neler oldu?

ABD piyasalari, Fed Baskani Jerome Powell'in Jackson Hole
toplantisinda yaptigi ve piyasa beklentilerinden daha glivercin
olarak algilanan aciklamalarinin ardindan haftay ylkseligle
tamamladi. Powell'in istihdam piyasasindaki risklere
odaklanmasi ve para politikasini ayarlama sinyali vermesi,
EylUl ayinda bir faiz indirimi olasihigini gigclendirdi. Powell'in
aciklamalarinin ardindan para piyasalarindaki fiyatlamalar,
Fed'in 16-17 Eylul'deki toplantisinda 25 baz puanlik faiz
indirimine gidecegi yonindeki beklentilerin kuvvetlendigini
gOsterdi.

Diger Fed yetkililerinin agiklamalari da izlenirken, Cleveland
Fed Bagkani Beth Hammack, enflasyon tehdidi devam ettigi
sirece faiz oranlarini disirme konusunda teredditll
olacagini ifade etti. Boston Fed Baskani Susan Collins de bir
sonraki toplantida atilacak adimin heniiz kesinlesmedigini ve
mevcut politikanin ihmli sekilde kisitlayici oldugunu belirtti.

Bu gelismelerle ABD piyasalari pozitif seyir izledi. S&P 500
endeksi %1,52 yukseligle 6.466,91, Nasdaq endeksi %1,88
deger kazanciyla 21.496,54, Dow Jones endeksi %1,89
artisla 45.631,74 puandan guni tamamladi. ABD’de 2 yillik
tahvil faizi %3,70, 10 yilhik tahvil faizi %4,25 seviyesine
geriledi. VIX endeksi de 16,60’tan 14,22 seviyesine gerileme
gOsterdi.

Avrupa borsalari da alicili seyir izledi. DAX %0,29 oraninda
deger kazanirken, CAC40 %0,40, Euro Stoxx %0,48 ve FTSE
100 %0,13 oraninda deger kazandi.

Bugiin ne bekliyoruz?

Asya borsalari, Fed'in givercin sinyallerinin éniimiizdeki ay
faiz indirimlerinin gelecegine dair beklentileri artirmasi ve Cin
piyasalarinda etkili olan teknoloji rallisinin etkisiyle alicili seyir
izliyor. Cin ve Hong Kong borsalari, yerel teknoloji ve yapay
zeka hisselerindeki ralliden faydalanarak bdlgenin en iyi
performans gosteren piyasalari oldu.

Cin teknoloji hisseleri, Pekin’in 6zellikle yapay zeka alaninda
Cinli gelistiricileri yerli Gretim ¢ipleri kullanmaya tesvik
etmesiyle ralli yapti. Bu gelisme, NVIDIA Corporation’in son
derece popller H20 c¢ipinin Cin’de satisina yeniden izin
almasindan kisa bir slire sonra geldi. Ancak Pekin, yerel
gelistiricileri yabanci ¢ipler kullanmamalari konusunda uyardi.
Cip hisseleri ayrica blyuk yapay zeka gelistiricisi
DeepSeek’in Cin yapimi gipler i¢in optimize edilmis bir model
tanitmasiyla da tesvik edildi.

HSBC, Cin borsa endeksleri i¢in yil sonu hedeflerini ylkseltti.
Analistler, gugli i¢ likidite sayesinde yerel piyasalarda
surdurulebilir bir ralli 65ngoriyor. Yapay zeka altyapi ticareti ve
biyoteknoloji alanindaki hakimiyetin de Cin piyasalarini
desteklemesi bekleniyor.

f HalkYatirimMen kulDegerler
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Hang Seng dort yillik zirveye yaklasti. Bu yukseliste 6zellikle
yerel teknoloji ve ¢ip dretimi hisselerindeki kazanimlar etkili
oldu. Teknoloji sektéri, sektérin uzun vadeli cazibesini
artiran distk ABD faiz orani beklentilerinden destek buldu.

Ote yandan Ueda, Wyoming'deki Jackson Hole'da
dizenlenen Federal Reserve'in yillik konferansinda
Cumartesi gunu yapilan bir panelde, tcret artislarinin buyuik
firmalarin Otesine yayildigini ve sikilasan isglcl piyasasi
nedeniyle hizlanmaya devam edecegini sdyledi. Bu agiklama,
Ueda'nin bir faiz artirrmi igin kosullarin yerine oturdugu
yoénundeki iyimserliginin bir isareti olarak yorumlandi.

Bu gelismelerle Nikkei 225 Endeksi %0,30, Shanghai Endeksi
%0,86, Hang Seng Endeksi %2,12, Kospi Endeksi %1,06,
Nifty 50 Endeksi ise %0,20 alicili seyir izliyor.

ABD vadelilerinde bu sabah hafif saticili seyir hakim.

Buglin ABD’de Chicago Fed ulusal aktivite endeksi, yeni
konut satiglari ve Dallas Fed imalat endeksi verileri takip
edilecek. Hatirlanacagi tzere Chicago Fed ulusal aktivite
endeksi Haziran ayi verisi aylik bazda 0,06 puan artigla -0,1
seviyesine ylkseldi. Yeni konut satiglari Temmuz ay! verisinin
ise ayllk bazda %0,2 dislusle 626k seviyesinde
gerceklesmesi ongoriliyor. Dallas Fed imalat endeksi
verisine iliskin olarak ise piyasa beklentisi bulunmuyor.
Hatirlanacagi Gzere Temmuz ayi verisi aylik bazda 13,6 puan
artigla 0,9 seviyesine yukselmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Sali Gunu ABD’de Dayanikh mal siparisleri, Richmond Fed
sanayi endeksi ve Conference Board Tuketici Glveni verileri
takip edilecek. Dayanikli mal siparigleri verisinin Temmuz'da
%4 azalig kaydetmesi beklenirken, Cekirdek Dayanikli Mal
Siparigleri 6nclu verisinin %0,2 seviyesinde gerceklesmesi
bekleniyor. Conference Board Tuketici Guveni verisinin ise
96,4 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor. Hatirlamak
gerekirse, Dayanikli mal siparigleri verisi Haziran ayinda %-
9,4 seviyesinde, Richmond Fed Sanayi Endeksi Temmuz
ayinda -20 seviyesinde gergeklesmisti. CB Tuketici gliven
endeksi verisi ise Temmuz ayinda 97,2 seviyesinde
gergeklesmisti. Ayni giin Fed Uyesi Williams ve Barkin'in
konugmalari bulunuyor. Carsamba ginu ABD'de MBA
Haftallk Mortgage Basvurulari, Persembe giinii ise GSYiH,
Kisisel Tiketim, GSYIH Fiyat Endeksi, Haftalik igsizlik Maasi
Basvurulari, Bekleyen Konut Satiglari ve Kansas City Fed
imalat Aktivitesi Endeksi verileri takip edilecek. 2C GSYiH
verisinin %3,1 seviyesinde gerceklesmesi beklenirken, dnceki
veri %3 seviyesinde gergeklesmisti. GSYIH Fiyat Endeksi
verisinin ise 2C’de %2 seviyesinde gergeklesmesi bekleniyor.
Bekleyen Konut Satislar verisinin ise aylik bazda %0,2 artig
kaydetmesi beklenirken, onceki veri %0,8 azalis yodninde
gerceklesmisti.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq
S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
45,631.7 A 189% & 153% & 220% & 7.26%
21,496.5 A 188% W -058% A 420% A& 1132%
6,480.5 A 140% A& 020% A 252% A& 9.13%

Avrupa Piyasalari

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillk deg
24,363.1 A 029% & 002% W -038% A 2237%
9,321.4 A 013% & 200% A 38% A 1405%
2,499.4 A 128% & 142% A 174% A 247%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
3,849.6 A 062% & 414% A 969% A 1485%
3,200.4 A 100% W -078% A 054% A 3338%
25,801.5 A 182% A& 210% A T738% A 2862%
81,541.0 A 029% A& 117% W -198% A 435%
7,938.8 A 102% & 051% A 1332% A 1213%
24,311.8 A 230% W -009% A T713% A 554%

696.7 A 018% W -069% A 269% A 16.70%

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlegik Arap Emirlikleri

Kapanis Giinlik deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
11,372.3 A 052% & 462% & 1008% & 1568%
107,648.5 Vv -38% W -157% & 260% & 3528%
2,299.7 ¥ -044% W -097% A 536% & 30.65%
59,225.5 & 096% & 155% A 438% 4 19.62%
2,106,200 A 014% W -376% A 181% W -16.87%

3,038.8 A 134% A& 242% ¥ -056% & 26.88%
10,904.5 A 035% & 065% W -330% W -940%
102,723.5 A 09%% & 076% A& 550% & 2215%

6,125.9 ¥ -003% W 000% & 508% & 1875%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giind; aylik degisim, 6nceki ayin son iglem giinii; yillik degisim ise yilin son igslem giiniine gére

degisimi ifade eder.
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Kiiresel piyasalardaki olumlu goriiniimiin desteginde, endeksin giine pozitif baglangi¢ yapacagini tahmin

ediyoruz
. . 5
Haftanin son iglem giinii piyasalarda neler oldu*
BIST100 endeksi Cuma giiniine %0,30 artisla 11.347,39 Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai

puandan baslangi¢ yapti. Acilisin ardindan pozitif seyir strse
de 06glene dogru satis baskisinin arttigini takip ettik. Gin
icerisinde en dusik seviye olan 11.298,53 puanin test Giinliik Deg. A 052% A 130% A& 0.89%
edilmesinin ardindan kapanisa dogru tepki alimlari hizlandi.
Endeks haftanin son iglem gunini %0,52 artisla 11.372,33
seviyesinden tamamladi. Bankacilik endeksi %21,30, sanayi Yillik Deg. A 1568%  A&1412% & 12.96%
endeksi %0,89 artis gosterdi. Gunlik islem hacmi ise 146

Kapanig 11,372.3 16,609.2 14,746.6

Haftalik Deg. & 4.62% A AT% & 481%

milyar TL seviyesinde gergeklesti. Hacim (milyar TL) 1460 %63 80.2
. Giinliik Deg. A 045%  W-317% A 12.03%
Ote yandan TCMB tarafindan yapilan aciklamada KKM igin o

gikis sirecinin tamamlandigi bildirildi. Agiklamada, 23 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 100.2 222 452

Agustos'tan itibaren gergek kisiler icin KKM hesaplarinda Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 4571% A 18.34% & 77.29%
yenileme ve acils islemlerinin (YUVAM hesaplari harig)

yapiimayacagi aktarildi. KKM'nin toplam bakiyesi 2023 “Haftalik degisim, Gnoeki h
Agustos'ta 140 milyar dolarin Uzerine ¢ikarak zirve yapmisti. gtindne gére degisimi ifade eder.
KKM hesaplarinin toplam buyukligi yilbasinda 32,5 milyar

dolar seviyesindeyken, son durumda 11 milyar dolara kadar

geriledi. Turkiye Kapanisinin Ardindan Piyasalar

son iglem giind; yillik degisim ise yilin son islem

Bugiin ne bekliyoruz? Tiirkiye Kapanigi ~ Tiirkiye Acilisi Oncesi Degisim
$TL 41.0088 40.9580 v -0.12%
Kiresel piyasalardaki olumlu goriinimun desteginde, endeksin
. 2 . . . €% 11724 11703 v -0.18%
gline pozitif baslangi¢ yapacagini tahmin ediyoruz.
$¥ 146.66 147.33 A 0.46%
Yurt iginde bugup rgel §ektqr glven endeksi ve kapasite Altin 3376.1 3363.69 v 037%
kullanim orani verileri takip edilecek. Hatirlanacagi tizere reel
sektor guven endeksi Temmuz ayl verisi ay“k bazda 0’ 1 puan *Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir dnceki giiniin kapanis verileridir.

disisle 100,20 seviyesinde gerceklesmisti. Kapasite kullanim
orani da 0,4 puan dusUsle %74,2 seviyesinde gergeklesmisti.

Gelecek gﬁndemde neler var? Tiirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 22/08/25 Gunliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
F"ersembe gind yurt !(;!nde Ekonomlk Glven endeksi ve Dis Tirkiye 2 Yillik 1557 @ 470% @ 373% @ 50% @ 64%
ticaret dengesi verisi takip edilecek. Temmuz ayinda
Ekonomik gliven endeksi 96,3 seviyesinde gerceklemisti. Dis Tirkiye 5 Yiliik 2643 @ -291% @ -204% @ -36% @ -05%
ticaret dengesi verisi ise Temmuz ayinda 6,42 mlir dolar agik Tiirkiye 10 Yillik 1059 @ -676% @ -7.22% @ -105% @ -701%

yoniinde gergeklesmisti. Cuma ginii ise Issizlik orani verisi
takibimizde olacak. Temmuz ayinda veri %8,6 seviyesinde
gerceklesmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Klresel tarafta, Fed Baskani Powell, Jackson Hole'daki
konugmasinda faiz indirimlerine baslanabilecegine dair guglu sinyal
verirken, yiksek faizlerin ekonomi Uzerindeki baskisi ve isgtci
piyasasindaki kirilganlklara dikkat gekti. Enflasyonun hala yiksek
oldugunu kabul eden Powell, tarifelerin etkilerinin sinirh kalacagini
belirtirken, faiz indirimlerinin hizli veya blyuUk c¢apli olmayacagini,
Fed'in dikkatli ve ihtiyatli adimlar atacadini vurguladi. Aciklamalar
sonrasi Eylul ayindaki toplantida faiz indirim ihtimali %90 seviyesine
ylkselirken tahvil piyasalarinda yogun alis eglimi izlendi. Gin iginde
ABD 10 yillik gosterge tahvil faizi 6 bp azalsla %4,27, Almanya 10
yilhk gosterge tahvil faizi 3 bp azalisla %2,72 seviyesinden islem
gordu.

Turkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 4 bp azalisla 267
bp’dan islem gorirken, Ocak 2035 vadeli 10 yillik Eurobond faizi 6
bp azalisla %6,82 seviyesinden islem gordu.

Doviz tarafinda, major para birimleri ABD Dolari karsisinda deger
kazandi. Dolar Endeksi 97,913 seviyesine gerilerken, Euro / Dolar
paritesi 1,1687 seviyesine yikseldi. Dolar / TL spot kuru ise 41,01
seviyesinde haftayr tamamladi.

Yurt ici tarafta, TL tahvil piyasalarinda yatay seyir izledi. Temmuz
2027 vadeli 2 yillik gosterge tahvilin bilesik faizi 17 bp azalisla
%39,77°'ye gerilerken, 10 yillik gosterge tahvilin faizi ise %31,38
seviyesinden iglem gérdii. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem
hacmi 21,2 milyar TL’ye yukseldi.

BiST Repo Pazari’nda gecelik ortalama faiz orani %42,66 - %42,77
bandinda olusurken, ortalama haftalik islem hacmi 925,8 milyar
TL’ye yUkseldi.

in halkyatirim
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10'Yillik Tahvil Faizleri ($ /€ /£/¥

Net Degisim

Hlkeler Son Getifl itk Haftallk  Ybb
(%)

Tiirkiye v 682 006 -001 -0,63
ABD v 427 0,06 -006 -031
ingiltere v 471 -0,02 0,01 0,13
Almanya v 273 -0,03 -0,05 0,36
Fransa v 343 -0,04 -0,04 0,23
ispanya ¥ 331 0,04 -004 024
italya ¥ 356 0,04 -004 004

Degisim (%)
Son Fiyat Giinlik Haftahk Ybb
Tiirk Lirasi 41,01 0,21 052 16,06

S
G. Afrika Randi w 17,48 -1,29 -0,74 -7,27
Rus Rublesi A 80,70 0,16 0,69 -23,69
Meksika Pesosu w 18,60 -0,74 -0,67 -10,68
Kore Wonu v 1382 -1,33 -0,44 -6,38
Hindistan Rupee ¥ 87,20 -0,08 -0,35 1,93

Endonezya Rupiah 4 16.335 0,34 1,11 1,52

Macar Forinti W 337,18 -1,24 -0,12 -15,10
Brezilya Reali W 542 -0,84 0,45 -12,28

TL Piyasa Faiz Oranlar
(%)

Politika Faizi (Haftalik Bor¢ verme) 43,00
Gecelik Borg Al. /Borg Ver. Faizi 41,5/ 46
TCMB Agir. Ort. Fon. 43,00
TLREF 42,73

TCMB Toplant Tarihi 11 Eyliil 2025
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Yurt ici Haberler

FTSE Russell, 'FTSE Global Equity Index Series' 6 aylik
g6zden gegirme degisikliklerinin 22 Eylil 2025 Pazartesi
glnd ydarurlige girecegini acikladi. FTSE Global EIS Large
Cap listesine Turkiye'den Destek Finans Faktoring dahil
edildi. FTSE Global EIS Large Cap listesinden ise Borusan
Mannesmann Boru, Borusan Yatirim, Investco Holding, Is
Yatinm Menkul Degerler, Otokar ve Turk Traktor cikarildi.
Mid Cap listesine Turkiye'den Borusan Mannesmann Boru,
Borusan Yatirim, Efor Cay Sanayi, Grainturk Holding, Gur-Sel
Turizm Tasimacilik, Investco Holding, Is Yatinm Menkul
Degerler, Kuyas Yatirim, Otokar, Pasifik Eurasia Lojistik, Ral
Yatinm Holding, Ronesans Gayrimenkul Yatirm, Tera
Yatinnm Menkul Degerler, Turk Traktor, Visne Madencilik dahil
edildi. Agrotech Yuksek Teknoloji, Anadolu Isuzu, Aydem
Yenilenebilir Enerji, Can2 Termik AS, Galata Wind Enerij,
Kayseri Seker Fabrikasi AS, Kontrolmatik, Kordsa Global,
Reeder Teknoloji, Vakko Tekstil, Vestel Elektronic, Yayla
Agro Gida, Yeo Teknoloji ¢ikarildi.

Kiiltlir ve Turizm Bakanligi verilerine goére Temmuz ayinda
Turkiye'ye gelen yabanci ziyaretci sayisi gecen yilin ayni
ayina gore %5 geriledi. Temmuz ayinda gelen yabanci
ziyaretci sayisi 6 milyon 969 bin 546 olarak kaydedildi.

TCMB
surecinin tamamlandigi bildirildi. Agiklamada, 23 Adustos'tan
itibaren gergek kisiler icin KKM hesaplarinda yenileme ve
acilis islemlerinin (YUVAM hesaplari hari¢) yapilmayacagi
aktarildi. KKM'nin toplam bakiyesi 2023 Agustos'ta 140 milyar
dolarin Uzerine ¢ikarak zirve yapmisti. KKM hesaplarinin

tarafindan yapilan agiklamada KKM igin cikis

toplam  blyUkligu  yilbasinda 32,5 milyar  dolar
seviyesindeyken, son durumda 11 milyar dolara kadar
geriledi.

Bankacilik sektoriiniin toplam mevduati, 15 Agustos ile
biten haftada 6nceki haftaya gore 348 milyar 374 milyon 476
bin lira artarak 25 trilyon 1 milyar 953 milyon 202 bin liraya
cikarken mevduat faizleri Mart ayindan beri en dusuk
seviyesine indi.

2025 ikinci geyreginde toplamda 54 milyon 356 bin bin m?
yapi ruhsati verildi. Yapi ruhsati verilen ytzoélgimundeki
%90,3'luk yilhk artis, 2021 yihnin ikinci geyreginden bu yana
gOrulen en ylksek artis orani oldu.

Yurt Disi1 Haberler

BNP Paribas Fed'in faiz oranlarini Eylul'de ve Aralik'ta 25
baz puan indirmesini bekliyor, énceki tahmin 2025'te indirim
olmamasi yénundeydi.

ABD Baskani Donald Trump, ithal mobilyalara yonelik tarife
sorusturmasi  yUritildigint  ve sorusturma sonucunda
ABD'ye gelen mobilyalara gumrik vergisi uygulayacaklarini
bildirdi. Trump, ABD merkezli Truth Social sosyal medya
platformundaki hesabindan konuya iliskin paylasim yapt.
Paylasiminda, ABD'ye giren mobilyalarla ilgili biyuk bir tarife
sorusturmasi yuritildigind duyuran Trump, "50 gln iginde
bu sorusturma tamamlanacak ve diger ulkelerden ABD'ye
gelen mobilyalar heniiz belirenmemis bir oranda gumrik
vergisine tabi tutulacak." ifadesini kullandi. Trump, bunun
mobilya sektorinu North Carolina, South Carolina, Michigan
ve ABD'nin tim eyaletlerine "geri getirecegini" kaydetti.

Almanya Federal istatistik Ofisi (Destatis), 2025 yil ikinci
ceyregine iliskin nihai gayri safi yurt i¢ci hasila (GSYH)
verilerini yayimladi. Destatis, Temmuz aymin sonunda
acikladigr onci verilerde Almanya’da mevsim ve takvim
etkisinden arindiriimig GSYH’nin ikinci ¢eyrekte bir onceki
doéneme gore yuzde 0,1 daraldigini belirtmisti. Destatis, 22
Agustos’ta acgikladigi nihai verilerde ise ekonomik kigulmeyi
ylzde 0,3 olarak revize etti. Bdylece, Almanya ekonomisinin
bir yil aradan sonra c¢eyreklik bazda daralma yasandi.
Bloomberg'in anketine katilan 23 ekonomistin medyan
tahmini ise Almanya ekonomisinin ylzde 0,1 daralacagi
yonindeydi. Yilllk bazda agiklanan nihai verilere gore,
Almanya’da mevsim ve takvim etkilerinden arindiriimis GSYH
ylizde 0,2 dusti. Destatis tarafindan yayimlanan onci
verilerde GSYH’nin yillik bazda degismedigi belirtilmisti.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Reuters'in gesitli kaynaklara dayandirdigii haberine gore,
Avrupa Merkez Bankasi (ECB) oOnimuizdeki ay faiz
oranlarini  sabit tutacak, ancak ekonominin zayiflamasi
halinde sonbaharda ek indirimler hakkinda tartismalar
yeniden baslayabilir. ECB Baskani Christine Lagarde,
Temmuz ayinda bir yillk faiz indirim doénglsiuni sona
erdirerek Kkilit faiz oranini %2'de biraktiginda, Euro Bolgesi
merkez bankasinin "iyi bir yerde" oldugunu sdylemisti ve
yatirrmcilar uzun sureli bir duraklama olasiligi Uzerinde
uzlasmisti. Avrupa’li merkez bankasi yetkilileri o zamandan
beri gelen verilerin Euro Bolgesi ekonomisinin beklenenden
daha dayanikli oldugunu kanitladigini, enflasyonun ise
ECB'nin %2'lik hedefine yakin seyrettigini sdyledi.

Cin'in dev emlak sirketi Evergrande'nin hisseleri, 15 yil
askin bir sure islem gérdukten sonra Hong Kong borsasindan
cikarildi. Bu, bir zamanlar 50 milyar dolar (37,1 milyar sterlin)
asan borsa degerine sahip Cin'in en bulyuk gayrimenkul
sirketi icin bir dénim noktasini temsil ediyor.

Citibank ve anket firmasi YouGov tarafindan yayinlanan bir
ankete gore, ingiliz halkinin kisa vadeli enflasyon beklentileri
Agustos ayinda %4'te sabit kaldi. Ankete gore, Ulkenin daha
uzun vadeli enflasyon beklentileri %4,2'den %3,9'a digerek
Subat ayindaki seviyesine geriledi. Citi analistleri, "Son Ug¢
ayda daha uzun vadeli beklentilerdeki disus, yavas da olsa
bir ilerlemenin oldugunu gosteriyor" dedi. Citi analistleri,
devam eden gida fiyatlari enflasyonunun bu rakamlari
onumduzdeki aylarda daha da artirma riskinin hala oldugunu,
ancak su ana kadar beklentileri énemli dlcide etkilememis
gibi goériindigunu ekledi.
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Sirket Haberleri

Garanti Bankasi (GARAN, Sinirli Pozitif): Bankanin takipteki krediler portfdylinde yer alan tahsili gecikmis alacaklar faizleri ile
birlikte, iki ayri portfoy halinde, toplam 251.000.000,00 TL bedele Gelecek Varlik Yonetimi A.S.'ye satildi.

Hisse Kodu GARAN F/K 6,2
Cari Fiyat (TL) 149,60 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 154,50 FD/Satiglar --
52H En Diglk (TL) 93,73 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 628.320,0
Piyasa Degeri (mn USD) 15.377,9 S1H 0,1%
Halka Aciklik Orani (%) 14% S1A 0,2%
Endeks Payi1 (BIST100) 2,6% S3A 13,1%
Temettl Verimi 2,5% S1Y 21,5%
3A Hacim (mn TL) 3.312,3 YB 9,0%

Enerya Enerji (ENERY, Nétr): Sirket tarafindan 22.08.2025 tarihinde Borsa istanbul A.S. nezdinde pay bagina 11,11 TL fiyattan
toplam 14.500 adet pay geri alindi. Sirketin 25.12.2023 tarihli Yonetim Kurulu karari ile geri alinan paylarla birlikte sahip oldugu
ENERY paylari toplami 216.479.385 adede ulasti (Sirket sermayesine orani %2,4053).

Hisse Kodu ENERY F/K 35,2
Cari Fiyat (TL) 11,11 FD/FAVOK 22,7
52H En Yuksek (TL) 11,16 FD/Satiglar 3,7
52H En Disuk (TL) 3,04 PD/DD 2,2
Piyasa Degeri (mn TL) 99.990,0
Piyasa Degeri (mn USD) 2.447,2 S1H 6,0%
Halka Agiklik Orani (%) 22% S1A 36,6%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,7% S3A 76,2%
Temettl Verimi 0,1% S1Y 237,6%
3A Hacim (mn TL) 429,1 YB 153,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Hareket Proje Tasimacihgi (HRKET, Pozitif): Sirket Akkuyu Nukleer Gig Santrali projesi kapsaminda, Mersin'den Samsun'a
tasima faaliyetlerinin saglanmasi konusunda sdézlesme imzalamis olup, imzalanan s6z konusu sdzlesmenin toplam bedeli
1.600.000 USD'dir.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu HRKET F/K
Cari Fiyat (TL) 83,20 FD/FAVOK 13,1
52H En Yuksek (TL) 94,05 FD/Satislar 3,3
52H En Dusuk (TL) 52,20 PD/DD 1,3
Piyasa Degeri (mn TL) 9.584,6
Piyasa Degeri (mn USD) 234,6 S1H -4,4%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 21% S1A -9,4%
Endeks Payi (BIST100) 0,00 S3A 3,2%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -18,8%
3A Hacim (mn TL) 197,9 YB -0,7%

Oncosem (ONCSM, Pozitif): 20.08.2025 tarihinde Antalya Egitim ve Arastirma Hastanesi Bakan Yardimciliklari tarafindan
agllan ve sirketin 5.988.785,76 TL teklif ile katildigi "Antalya Egitim ve Arastirma Hastanesi 3 Aylik Kemoterapi ilag Hazirlama
Hizmet Alimi" konulu ihalenin sirket uhdesinde kaldigr belirtildi.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ONCSM  F/K 146,3
Cari Fiyat (TL) 132,10 FD/FAVOK 31,9
52H En Yuksek (TL) 215,00 FD/Satiglar 6,3
52H En Dusuk (TL) 76,00 PD/DD 9,7
Piyasa Degeri (mn TL) 3.150,6
Piyasa Degeri (mn USD) 77,1 S1H -4,5%
Halka Aciklik Orani (%) 36% S1A 47,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,0 S3A 31,2%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -39,8%
3A Hacim (mn TL) 57,3 YB 8,8%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Carpanlar Bazinda BIST

Son 3 Ay Son1Yil

11.5
11.0 K: 11.48x

10.5 apanig

10.0 n Minimum 8.66x 5.45x

g:g [ W Maksimum 11.48x 11.48x

2’3 Ortalama 10.08x 7.92x
75 Minimuma Uzaklik 2.81x 6.03x
A Maksimuma Uzaklk  0.00x 0.00x
gg Performans 26.8% 80.3%
5.0
45
A T T T 4 e o m o e A o A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
S 2 ¢ 8§ g9 ¢ 9§ ¢ 4¢g 9 g g9 g L . .
B ) S E ) g S 3 s 3 3 5 B carpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
— F /K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev ¢arpan seviyesine %31 yakiniz.
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari) IR oD Coranicail
1.8 19.1 Son 3 Ay Son 1 Yil
1.6 Kapanig 1.45x
14 Minimum 1.05x 0.99x
1.2 14.8 Maksimum 1.45x 1.64x
1 Ortalama 1.29x 1.32x
08 Minimuma Uzaklk 0.39x 0.46x
Maksimuma Uzakhk 0.00x -0.19x
0.6 10.4
04 Performans 25.5% -1.8%
0.2
0 6.0 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
& & 3 § S § & 8 § & & & 8 ¢arpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
&8 8 ¢ 4 & 88 &8 8 & 8 8 & 8

¢arpan seviyesine %9 yakiniz.
= XBANK PD/DD == XUSIN F/K (sag eksen)

XUSIN F/K (Cari)

195 XUSIN F/K Garpani (Cari)

185 Son 3 Ay Son1 Yl
17.5
16.5 Kapanig 17.70x
15.5 Minimum 14.19x 7.93x
14.5 Maksimum 17.70x 17.70x
13.5
125 Ortalama 15.91x 11.99x
115 Minimuma Uzaklik 3.51x 9.78x
10.5 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
95 N A Performans 19.5% 87.3%
85 [ N
7.5
65 < < < < < " " n n " " " " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
g Q N N N g g g N N g (N (A P .
« g g d g g 8 g8 & 484 8 5 8 garpan seviyesine %10; son bir yillik ortalama
—F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %32.3 yakiniz.
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BIST100 - MSCI GOU

BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
(Normalize Edilmis)

10
5 Son 3 Ay Son1Yil
0 Kapanig -23.39
5 Minimum -30.9 -30.9
10 Maksimum -20.1 4.2
Ortalama -24.4 -11.5
5 WV Minimuma Uzaklik 75 75
-20 \F\ Maksimuma Uzaklik 33 276
-25 Performans 7.7% 14.5%
-30
-35 .
<« « < < - i~ - i~ - - " - " Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ o~ . .
Y > S = S = N Py 5 B o) N < seviyeye 1 puan; son bir yillik ortalama
o o — — — o o o o o o o o
s F 3Pk Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev seviyeye 11.9 puan yakiniz.
XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU BANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki
20 40 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1 Yil
10 Kapanig -16.8
0 Minimum -36.2 -36.2
Maksimum -16.4 10.2
-10 0 Ortalama -245 -12.3
Minimuma Uzaklik 19.4 19.4
20 Maksimuma Uzaklik -04 -27.0
Performans 4.1% 14.1%
-30
20 20 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
< < < < < n n " n n n n n seviyeye 7.7 puan; son bir yillik ortalama
N L gL g AN N AN Q NN N .
g &8 &8 & & 8 8§88 8 & &8 8 &5 8 seviyeye 4.5 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi USIN=MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
15 (Normalize Edilmis)
Son 3 Ay Son1Yil
10
Kapanig -2.9
> Minimum 224 224
0 Maksimum -2.9 7.5
-5 A I Ortalama -14.2 5.1
10 ! Y Minimuma Uzakhk 195 195
Maksimuma Uzakhk -0.1 -10.4
15 Performans 6.0% 12.2%
-20 .
-25
% § § § § § § § § § § § g Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
° ° N - - e e ° ° ° e e e seviyeye 2.1 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev
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Agiklanacak Ve Beklenti Onceki
25 Agustos 08:00 Japonya Oncii Endeks (Final) Haziran - 106,1
25 Agustos 10:00 Turkiye Reel Sektor Guiven Endeksi Agustos - 100,2
25 Agustos 10:00 Turkiye Kapasite Kullanim Orani Agustos - 74,2%
25 Agustos 15:00 ABD ingaat izinleri (Final) Temmuz - 1,354 mn
25 Agustos 15:00 ABD insaat izinleri (Final, Aylik) Temmuz - -2,8%
25 ABustos 15:30 ABD Chicago Fed Ulusal Aktivite Endeksi Temmuz . -0,10
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satiglari Temmuz 628.000 627.000
25 Agustos 17:00 ABD Yeni Konut Satislari (Aylik) Temmuz 0,2% 0,6%
25 Agustos 17:30 ABD Dallas Fed imalat Aktivitesi Agustos - 09
25 Agustos 22:15 ABD Fed Uyesi Logan'in Konugmasi - - -
26 Agustos 02:15 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi - - -
26 Agustos 02:50 Japonya Hizmet UFE (Yillik) Temmuz 3,2% 3,2%
26 Agustos 07:01 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmasi - - -
26 Agustos 15:30 ABD Philadelphia Fed Hizmet Aktivitesi Endeksi Agustos - -10,3
26 Agustos 15:30 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Onci) Temmuz -4,0% -9,4%
26 Agustos 15:30 ABD Cekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Oncii) Temmuz 0,2% 0,2%
26 Agustos 16:00 ABD FHFA Konut Fiyat Endeksi (Aylik) Haziran - -0,2%
26 Agustos 17:00 ABD Richmond Fed imalat Endeksi Agustos - -20
26 Agustos 17:00 ABD Conference Board Tiiketici Glveni Agustos 96,4 97,2
26 Agustos 17:00 ABD Dallas Fed Hizmet Aktivitesi Agustos - 2,0
27 Agustos 04:30 Cin Sanayi Sektord Karlihgr (Yilhk) Temmuz - -4,3%
27 Agustos 04:30 Cin Sanayi Sektori Karlihgr (Yil Bagindan Bugiine Kadar, Yillik) Temmuz - -1,8%
27 Agustos 07:01 ABD Fed Uyesi Barkin'in Konusmasi - - -
27 Agustos 14:30 ABD MBA Haftalik Mortgage Bagvurulari 22 Agustos - -1,4%
28 Agustos 04:30 Japonya BoJ Uyesi Nakagawa'nin Konusmasi - - 48,9
28 Agustos 10:00 Turkiye Ekonomik Giliven Endeksi Agustos - 96,3
28 Agustos 10:00 Turkiye Dis Ticaret Dengesi (Milyar Dolar) Agustos - -8,17
28 Agustos 11:00 Euro Bolgesi ECB Uyesi Rehn'in Konugmasi - - -
28 Agustos 12:00 Euro Bélgesi Tuketici Glven Endeksi (Final) Agustos - -15,5
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Ekonomik Giiven Endeksi Agustos 96,00% 95,8
28 Agustos 12:00 Euro Bolgesi Sanayi Guven Endeksi Agustos -10,6 -10,4
28 Agustos 12:00 Euro Bélgesi Hizmet Giiven Endeksi Agustos 41 41
28 Agustos 14:30 Euro Bolgesi AMB Para Politikasi Toplanti Tutanaklar - - 41
28 Agustos 15:30 ABD GSYiH (Yilliklandiriimis, Geyreksel) 2C 3,1% 3,0%
28 Agustos 15:30 ABD Kisisel Tuketim 2C - 1,4%
28 Agustos 15:30 ABD GSYiH Fiyat Endeksi 2¢ 2,0% 2,0%
28 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Ceyreklik) 2¢ - 2,5%
28 Agustos 15:30 ABD Haftalik igsizlik Maagi Bagvurulari 23 ABustos - 235.000
28 Agustos 15:30 ABD Devam Eden Basvurular 16 Agustos - 1,972 mn
28 Agustos 17:00 ABD Bekleyen Konut Satislari (Aylik) Temmuz 0,2% -0,8%
28 Agustos 17:00 ABD Bekleyen Konut Satiglari (Yillik) Temmuz - -0,3%
28 Agustos 18:00 ABD Kansas City Fed imalat Aktivitesi Endeksi Agustos - 1
29 Agustos 01:00 ABD Fed Uyesi Waller'in Konusmasi - - -
29 Agustos 02:30 Japonya issizlik Orani Temmuz 2,5% 2,5%
29 Agustos 02:30 Japonya is-Basvuru Orani Temmuz 1,23 1,22
29 Agustos 02:30 Japonya Tokyo TUFE (Yillik) Agustos 2,6% 2,9%
29 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Gida Harig TUFE (Yillik) Agustos 2,5% 2,9%
29 Agustos 02:30 Japonya Tokyo Cekirdek TUFE (Yillik) Agustos 3,0% 3,1%
29 Agustos 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Aylik) Temmuz -1,2% 2,1%
29 Agustos 02:50 Japonya Sanayi Uretimi (Yillik) Temmuz -0,6% 4,4%
29 Agustos 02:50 Japonya Perakende Satislar (Onci, Aylik) Temmuz 1,6% 1,9%
29 Agustos 02:50 Japonya Perakende Satislar (Onci, Yillik) Temmuz -0,1% 0,9%
29 Agustos 02:50 Japonya Konut Baslangiglari (Yillik) Temmuz -9,7% -15,6%
29 Agustos 08:00 Japonya Tuketici Glven Endeksi Agustos 34,2 33,7
29 Agustos 10:00 Turkiye isizlik Orani Agustos - 8,6%
29 Agustos 11:00 Euro Bolgesi AMB 1 Yillik TUFE Beklentisi Temmuz - 2,6%
29 Agustos 11:00 Euro Bolgesi AMB 3 Yillik TUFE Beklentisi Temmuz - 2,4%
29 Agustos 12:00 Euro Bolgesi ECB Uyesi Guindos'un Konusmasi - - -
29 Agustos 15:30 ABD Kisisel Gelir Temmuz 0,5% 0,3%
29 Agustos 15:30 ABD Kisisel Gider Temmuz 0,5% 0,3%
29 Agustos 15:30 ABD Reel Kisisel Gider Temmuz 0,3% 0,1%
29 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,2% 0,3%
29 Agustos 15:30 ABD PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 2,6% 2,6%
29 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz 0,3% 0,3%
29 Agustos 15:30 ABD Cekirdek PCE Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz 2,9% 2,8%
29 Agustos 15:30 ABD Toptan Stoklar (Oncii, Aylik) Temmuz - 0,1%
29 Agustos 15:30 ABD Chicago Fed imalat PMI Agustos 45,2 47,1
29 Agustos 15:30 ABD Michigan Universitesi Beklenti Anketi (Final) Agustos 58,6 58,6
29 Agustos 15:30 ABD Michigan Universitesi Cari Beklentiler (Final) Agustos - 60,9
29 Agustos 15:30 ABD Michigan Universitesi 1 Yillik Enflasyon Beklentisi (Final) Agustos - 4,9%

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Aragtirma, Forinvest
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ilknur TURHAN Mudar ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
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Aysegul BAYRAM Yonetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
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Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilik, Demir — Celik, Enerji +90 216 547 87 45

Gorkem Alper OREN Uzman Yardimcisi GOren@halkyatirim.com.tr
Piyasalar ve Strateji +90 216 547 87 56

CEKINCE

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanhgi kapsaminda degildir. Yatirnm danigsmanlidi hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatinm karari veriimesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. S6z konusu rapor belli bir kisiye veya mali
durumlarn, risk ve getiri tercihleri benzer nitelikteki bir gruba yonelik olarak hazirlanmamistir. Belirli bir getirinin saglanacagina dair herhangi bir vaat veya taahhitte
bulunulmamaktadir. Tim yorum ve tavsiyeler 6ngéri, tahmin ve fiyat hedeflerinden olusmaktadir. Zaman icerisinde piyasa kosullarinda meydana gelen degisiklikler nedeniyle s6z
konusu yorum ve tavsiyelerde degisiklige gidilebilir. Size uygun olan yatinm araclarinin ve islemlerin kapsam ve igeridi uygunluk testi neticesinde belirlenir. Uygunluk testi, yatirnm
kurulusu tarafindan pazarlanan ya da musteri tarafindan talep edilen urin ya da hizmetin musteriye uygun olup olmadiginin degerlendiriimesi amaciyla, musterilerin s6z konusu
urGin veya hizmetin tasidigi riskleri anlayabilecek bilgi ve tecriibeye sahip olup olmadiklarinin tespit ediimesidir. Bu raporda yer alan her turli bilgi, yorum ve tavsiye uygunluk testi
ile tespit edilecek risk grubunuz ve getiri beklentiniz ile uyumlu olmayabilir. Bu nedenle, uygunluk testi neticesinde risk grubunuz tespit ediimeden sadece burada yer alan bilgilere
dayanilarak yatirim karari veriimesi amag, bilgi ve tecriibenize uygun sonuglar dogurmayabilir. Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler, ulagilabilen ilk kaynaklardan iyi
niyetle ve dogrulugu, gegerliligi, etkinligi velhasil her ne sekil, suret ve nam altinda olursa olsun herhangi bir karara dayanak olusturmasi hususunda herhangi bir teminat, garanti
olusturmadan, yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Bu nedenie, is bu raporlardaki yorumlardan; eksik bilgi ve/veya glincellenme gibi konularda ortaya gikabilecek
zararlardan Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve ¢alisanlari sorumlu degildir. Genel anlamda bilgi vermek amaciyla genel yatirim tavsiyesi niteliginde hazirlanmis olan is bu rapor
ve yorumlar, kapsamli bilgiler, tavsiyeler higbir sekil ve surette Halk Yatirnm Menkul Degerler A.$.’nin herhangi bir taahhidinu icermediginden, bu bilgilere istinaden her tirli 6zel
velveya tizel kigiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuclar, gergeklestirilecek islemler ve olusabilecek her tirli riskler bizatihi bu kisilere ait ve raci olacaktir. Bu nedenle,
isbu rapor, yorum ve tavsiyelerde yer alan bilgilere dayanilarak 6zel ve/veya tiizel kisiler tarafindan alinacak kararlar, varilacak sonuglar, gergeklestirilecek islemler nedeniyle
olusabilecek her turli maddi ve manevi zarar, kar mahrumiyeti, her ne nam altinda olursa olsun ilgililer veya 3. kisilerin ugrayabilecedi dogrudan ve/veya dolayisiyla olusacak zarar
ve ziyandan hicbir sekil ve surette Halk Yatirim Menkul Degerler A.S. ve calisanlari sorumlu olmayacak olup, ilgililer, ugranilan/ugranilacak zararlar nedeniyle higbir sekil ve surette
her ne nam altinda olursa olsun Halk Yatinm Menkul Degerler A.$. ve calisanlarindan herhangi bir tazminat talep etme hakki bulunmadiklarini bilir ve kabul ederler. Halk Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan farkh bélimlerde istihdam edilen kisilerin bu raporda yer alan tavsiyelerle veya gérislerle hem fikir olmamasi mimkindir. Bu rapor, sadece
gonderildigi kisilerin kullanimi igindir. Bu raporun timi veya bir kismi Halk Yatirim Menkul Degerler A.S.’nin yazili izni olmadan gogaltilamaz, yayinlanamaz veya Uguncu kisilere
gbsterilemez, ticari amagla kullanilamaz.
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